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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 3 abril de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
; Equitas Capital Management S.A.

Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacién financiera de Equitas Capital Management S.A. al 31
; de diciembre de 2011, y de los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 11 de abril y el 31 de diciembre de
’ 2011. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Equitas Capital Management S.A. Nuesira responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una aunditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditorfa constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinidn.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Equitas Capital Management S.A. al 31 de diciembre de 20131, los
resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre €l 11 de
abril y el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVCS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO NETO
Capital emitido
Ganancias acumuladas

Patrimonio total

Total pasivos y patrimonio

Las Notas adjuntas N°s 1 a 13 foerman parte integral de estos estados financieros.

Nota

Al 31 de diciembre de
2011

M$

1.982
1.982

145.376
145.376

147.358

4.143
4.143

136.004
7.121

143.215

147.358



Ganancia (perdida)

Gasto de administracion

Ingresos financieros
Diferencia de cambio

EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.

ESTADO DE RESULTAROS

Nota

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia

Las notas adjuntas N% 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.

Por el perfodo entre el
11 de abril y el
31 de diciembre de
2011

M$

(6.063)
458
12.726



EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.
ESTADOC DE RESULTADO INTEGRAL

Ganancia

Total ingresos reconocidos en el afio

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral total

Las Notas adjuntas N°s 1 a 13 forman parte integral de estos estados financiercs.

Por el periodo entre el
11 de abril y el
31 de diciembre de
2011

M$
7.121
7.121

-~

A2
7.12

—
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EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre del 2011

Capital Ganancias Patrimonio
emitido acumuladas total
M3 M$ M$
Emision de Patrimonio 136.094 - 136.094
Resultado del periodo - - -
Ganancia - 7121 7.121
Saldo final pericdo actual

al 31 de diciembre 2011 136.094 7.421 143.215

Las Notas adjuntas N°s 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.



EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADGS EN JACTIVIDADES DE INVERSION
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios

Intereses Recibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Importes procedentes de la emisidn de acciones

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION} NETC DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIOQ DEL PERICDO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 13 forman parte integral de estos estados financiercs.

Por el pericdo del

11 de abril

al 31 de diciembre de

2011
M$

(1.920)
(1.920)

(132.650)
458
(132,192)

136.094
136.084

1.982

1.982

1.982



EQUITAS CAPITAL MANAGEMENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE de 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 Inscripcion en el Registro de Valores.

Equitas Capital Management S.A. (la “Sociedad”) fue constituida como sociedad anénima especial por
escritura piblica de fecha 11 de abril de 2011, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem
Saffie, bajo el repertorio nlimero 5.123/2011, de conformidad a lo dispuesto en los articulos 126 y
siguientes de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas v en el articulo 12 de la Ley 18.657 que autoriza
la creacién de Fondos de Inversidon de Capital Extranjero.

Lo anterior, en consideracién a que el objeto de la Sociedad es la administracién de fondos de inversién
de capital extranjero de riesgo regulados porlaley 18.657.

Mediante resclucion exenta N°295 de 27 de mayo de 2011 emitida por la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”)}, dicho organismo autorizo la existencia y aprob6 los estatutos de la Sociedad.

El certificado de autorizacion de existencia, aprobacién de estatutos y extracto de los mismos emitido
por la SVS fue inscrito con fecha 2 de junio de 2011 en el Registro de Comercio de Santiago a
fojas 29754 niimero 22382 correspondiente al afio 2011 y se publicé en el Diaric Oficial con fecha
6 de junio de 2011.

La Sociedad, en su calidad de administradora de fondos de inversién de capital extranjerc de riesgo,
como giro exclusivo, tiene a su cargo la administracién del fondo de inversién de capital extranjero de
riesgo denominado Equitas International Fund Ltd. (“EIFL”).

EIFL fue constituido como sociedad por acciones de responsabilidad limitada, registrado en el Registro
de Compaiiias de Islas Cayman con fecha 8 de diciembre de 2010, de conformidad a las disposiciones
del capitulo 22 de la Ley de Sociedades de Islas Cayman, constando sus estatutos vigentes en el
documento en inglés denominado “Amended and Restated Memorandum and Articles of Association”
de fecha 14 de enero de 2013, el cual, debidamente legalizado y traducido a espaifiol, fue protocolizado
con fecha 11 de abril de 2011 en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash bajo repertorio
namero 11.577-2011,

El Reglamento Interno de Operacién de EIFL, otorgado de conformidad a las normas de la Ley 18.657,
consta de instrumento privado protocolizado con fecha 13 de abril de 2011 en la Notaria de Santiago de
don Patricio Raby Benavente bajo el repertorio nimero 3553-2011.

Mediante resclucién exenta N° 314 de fecha 7 de junio de 2011, la SVS aprobd el Reglamento Interno de
EIFL, sefialando expresamente que la administracién del referido fondo de inversién de capital

extranjero de riesgo corresponde a la Sociedad.

EIFL celebrd un contrato de inversién extranjera con el Estado de Chile, sujeto a normas del Decreto
Ley 600, mediante escritura piblica de fecha 29 de diciembre de 2011, otorgada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash bajo repertorio N°47.161-2011.

Si bien EIFL no efectué operaciones en Chile durante el afic 2011, proyecta realizar inversiones directas
en compafifas cerradas en reciente formacién u otras en etapas posteriores de desarrollo, cuyas
actividades se desarrollen en mercados emergentes, principalmente en Sudamérica.

Si bien EIFL es un fondo multisectorial, su principal foco de inversion se centrard en compafiias
relacionadas a servicios ambientales, manejo, conservacién y explotaciéon de recursos naturales, y
servicios al consumidor.



El dqmicilio social de Equitas Capital Management S.A., se encuentra ubicado en Chile en la ciudad de
Santiago, avda. Apoquide 3910, Piso 11, comuna de Las Condes. Sus oficinas principales estin
domiciliadas en la misma direccién.

La Sociedad tiene como principal actividad la administracién de EIFL, incluyendo la investigacion,
analisis, estructuracién y negociacién de sus posibles inversiones, la supervisién y control administrativo
de las operaciones de las compafifas portfolio en que invierta EIFL, la asesoria a EIFL en todas aquellas
materias relacionadas especialmente con inversiones y oportunidades de inversion. La Sociedad no presta
servicios de asesoria a ningune de los inversionistas ¢ potenciales inversionistas de EIFL.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio el dia 3 de Abril 2012,
1.2 Grupo controlador

La sociedad al 31 de diciembre de 2011 se encuentra bajo el control de 2 accionistas que se detallan a
continuacion:

RUT de Ia Sociedad Nombre Propiedad
%
76.054.422-1 EQH Spa 99
76.074.621-5 Inversiones CT 1

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los
Oficios circulares antes mencionados, los estados financieros deben utilizar los criterios y disposiciones
contables indicadas por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea tratada por esta, deben ceflirse
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IABS).

2.2 Bases de preparacitn

Los presentes estados financieros de Equitas Capital Management S.A. al 31 de diciembre de 2011, han
sido preparados de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros se han preparado bajo €l criterio del costo histérico, excepto por los otros activos
financieros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las disposiciones de la Superintendencia de Valores
y Seguros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En Nota 5 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde las hipdtesis ¥
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por ]la SVS y el IASB
Nuevas normas y enmiendas adoptadas

Las normas emitidas por IASB y sus modificaciones futuras, sélo entrarin en vigencia para los fondos y
las sociedades administradoras, a partir de la fecha que la Superintendencia de Valores y Seguros lo
disponga de manera expresa y con las modalidades y especificaciones que al respecto establezea.



a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados

| a partir de

NIC 24 (revisada) “Revelacién de Parte Relacionadas” 01/01/2011
; Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC 24 (2003), remueve ¢l
i requisito, para entidades relacionadas del gobierno, de revelar todas las
transacciones c¢on entidades gubernamentales y sus relacionadas,
incorporando precisiones para éstas, clarificando y simplificando la
definici6n de parte relacionada.

CINIIF 19 “Cancelacién de Pasivos Financieros con Imstrumentos de 01/07/2010
Patrimenio”
Emitida en noviembre de 2009, clarifica el tratamiento contable cuando una
empresa renegocia los términos del pasivo con su acreedor y éste acepta
} cancelar total o parcialmente la deuda mediante la emisién de acciones u
otro instrumento de patrimonio de la entidad. Requiere el registro de un
resultado calculado como la diferencia entre el valor de libros del pasivo y el
valor razonable del instrumento de patrimonio propio emitido a cambio.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién” 01/02/2010
Emitida en octubre de 2009, modifica el tratamiento de los derechos de

. emisién denominados en moneda extranjera. Para aquellos derechos de

! emisién ofrecidos por un monto fijo de moneda extranjera, la practica

i anterior requeria que tales derechos sean registrados como obligaciones por

instrumentos financieros derivados. La enmienda sefiala que si tales

instrumentos son emitidos a prorrata a todos los accionistas existentes para

una misma clase de acciones por un monto fijo de dinero, éstos deben ser

clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la cual el

precio de gjercicio est4 fijado.

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de o01/07/2010
Informacién Financiera”

Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencion de

presentar la informacién comparativa requerida por NIIF 7.

CINIIF 14 “NIC 19— El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, 01/01/2011
Obligacién de Mantener un Nivel Minimo de Financiacién y su Interaccion”

Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuencia involuntaria de la

redaccién de la norma que impedia reconocer el activo por prepagos

recuperados en el tiempo a través de menores reconocimientos de fondeo de

planes de activos para beneficios definidos.




Obligatoria para
Normas ¢ interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NIIF
2010 en mayo de 2010 para un conjunto de normas e interpretaciones. Las
fecha efectivas de adopeidn de estas modificaciones menores varian de
estindar en estindar, pero la mayoria tiene fecha de adopcion 1 de enero de
2011:
01/01/2011
IFRS1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” IFRS 3 (revisada) “Combinacién de 01/07/2010
Negocios” o1/o1/2010
IFRS7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01/01/2011
NIC1 “Presentacion de Estados Financieros” o1/07/2010
NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados” 01/01/2011
NIC34 “Informacién Intermedia” 01/01/2011

IFRIC 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para

las cuales no se ha efectuado adopeion anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
gjercicios iniciados
a partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados”

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta
norma se restringe a partir de este cambio solo a estados financieros
separados, dado que los aspectos vinculados con la definicién de control y
consolidacién fueron removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la
modificacion a la NIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades
de propésito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la
definicién de control, asi como los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013



Normas e interpretaciones

Obligatoria para
gjercicios iniciados
a partir de

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades
bajo control conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con
las NIIF 10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades”

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos, ascciadas. Su adopcién
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y
modificaciones a las NIC 27 y 28

NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”

Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma la forma de medir el
valor razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste,
e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

Enmiendas y mejoras

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere
que los items de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y
agrupar evaluando si serdn potencialmente reclasificados a resultados en
periodos posteriores. Su adepei6én anticipada est4 permitida

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

"Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepeion a
los principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversion que se
midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40
“Propiedad de inversién”, la excepeién también aplica a la propiedad de
inversion adquirida en una combinacién de negocio si luego de la
combinacién de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor razonable
contenido en NIC 40. La modificacién incorpora la presuncién de que las
propiedades de inversién valorizadas a valor razonable, se realizan a través
de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales
originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su
adopcién anticipada esta permitida.

01/07/2012

01/01/2012



Obligatoria para
Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados
a partir de

IFRS 1 “Adopeidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de o1/o7/2011
Informacidn Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para

hiperinflacién severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea

posterior a la normalizacidn de su moneda funcional, valorizar activos y

pasivos a valor razonable como costo atribuido; ii)

Remocién de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida en

la NIIF 1 a fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucran

baja de activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por

resultados en su reconocimiento inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” o01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para
las transacciones que implican transferencias de activos financieros.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Joint Ventures” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas

inversiones mediante la aplicacién del método de la participacién. Su

adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 ¥

NIIF 12 vy la modificaci6n a la NIC 27.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo

de su primera aplicacion.

¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para el
ejercicio 2011.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF ¢ “Instrumentos Financieros” 01/01/2013
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y medicién de activos
financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir
el tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. Su adopcion anticipada
es permitida.

2.3. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econoémico
principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.



b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de inversiones netas.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, disponible en cuentas corrientes y los
sobregiros bancarios. En el estado de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

2.5 Deundores comerciales y otras ¢uentas a cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.6 Otros pasivos financieros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes.
2.7 Cuentas comerciales y ofras cuenias por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.8 Cuentas por pagar entidades relacionadas

A la fecha de cierre de estos estados financieros, las partidas incluidas en este rubro estan reconocidas al
dia de su registro contable al valor razonable, los saldos mantenidos estdn registrados a su costo
amortizado, sin que existan provisiones o condiciones de riesgo que podrian disminuir su valor. Estos
saldos son productos de operaciones bajo condiciones de independencia mutua y a valor de mercado al
momento de ser registrado.

2.9 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a la
legislacion vigente.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.



Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

El 31 de julio de 2010, se promulg la ley N° 20.455 “Modifica diversas cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la reconstruccion del pais”. Dicha ley establecié entre otros
aspectos un aumento transitorio a las tasas de impuestos de primera categoria del 20% y 18,5% para los
afios 2011y 2012, respectivamente retornando al 17% en el afio 2013 y siguientes.

2.10 Capital emitido
El capital social est4 representado por acciones ordinarias y de una misma serie.
2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las coniraprestaciones recibidas por la
administraciéon de la cartera de fondos de inversién privados y administracién de cartera en el curso
ordinario de las actividades de la Sociedad, los cuales son registrados sobre la base devengada de acuerdo
a lo establecido por la NIC 18, la cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestacion de un servicio
deben ser reconocidos considerando el grado de realizacién de la prestacién del servicio respectivo a la
fecha del balance general, mientras el resultado se pueda estimar de manera fiable. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado. Lo anteriormente expuesto requiere
que:

El ingreso puede ser medido de manera fiable.

Es probable que los beneficios econdmicos fluyan al vendedor.

El grado de avance puede ser medido de manera fiable

Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable.

2,12 Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evalfian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, informando que para los periodos cubiertos por los presente estados financiercs, no existen
juicios efectunados por la Sociedad, como tampoco existe antecedentes relacionados a alguna probabilidad
de juicios que puedan afectar las politicas contables de la entidad, manifestando que no existen efectos
sobre los importes reconocidos por los estados financieros.

No se efectiian estimaciones dado que las expectativas de sucesos futuros relacionados a juicios no es
significativa.

2,13 Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero 31 de diciembre de
2011.

2,14 Dividendos sobre acciones

Los dividendos sobre acciones se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son aprobados por
la Junta Ordinaria de Accionistas.

La sociedad no tiene establecida una politica formal de reparto de dividendos en sus estatutos sociales
aprobados por sus accionistas.



NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
3.1  Factores de riesgo financiero

Las dreas encargadas de la funcién estratégica tienen la misi6on fundamental de definir y aprobar los
componentes relevantes de la politica de gestién de riesgo, ademéas de velar por una adecuada
implementacion. Por otra parte, la estructura operativa tiene como funcién implementar y ejecutar todas
aquellas definiciones especificas establecidas en la politica de gestion de riesgos.

3.1.1. Riesgo de crédito y Mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a la administracion de fondos de inversién de capital
extranjero, sus riesgos de Crédito y de Mercado son acotados y se limitan a los fondos en que invierte su
caja. Las inversiones se limitan a fondos de inversion de capital extranjero de la sociedad relacionada
Equitas International Fund Ltd.

La administradora posee efectivo y equivalente, las inversiones en efectivo y equivalente representan el
patrimonio destinado a dar liquidez a la administradora. Si bien existen parte de estas posiciones en
délares no existe riesgo de tipo de cambio ya que este dinero es destinado para dar liquidez en délares a
los fondos en esta moneda.

3.1.2. Riesgo de liquidez

La estructura de esta sociedad no considera deuda y sus necesidades de liquidez se limitan a los recursos
necesarios para sus gastos de administracion.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de
2011

Banco Santander 1.882

NOTA 5 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Los otros activos financieros, no corrientes, corresponden a 280 acciones clase M, valor por accién US$
1.000 invertidos en FICER Equitas International Fund Ltd., mantenidos por la Sociedad y al no tener un
mercado activo, se optd por valorizar al costo.

Al 31 de diciembre de 2011

RUT N° de acciones M$
Equitas International Fund Ltd. 76.150.658-7 280 145.376

Al 31 de diciembre el fondo Equitas International Fund Ltd. no ha generado operaciones.
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NOTA 6 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

Al 31 de
Moneda diciembre de
de Origen 2011
M$
Proveedores/Cuentas por pagar $ 4,143

NOTA 7 - ACCIONES ORDINARITAS

El capital de la Sociedad Administradora esta representado por 1.000 acciones ordinarias, de una serie
Unica, emitidas, suscritas, pagadas y sin valor nominal.

La sociedad al 31 de diciembre de 2011 se encuentra bajo el control de 2 accionistas, a continuacion se
detalla la estructura patrimonial de los accionistas:

N° de acciones

N° de acciones suscritas y
Nombre Serie acciones pagadas
EQH SpA Unica 990 990
Inversiones CT Unica 10 10
Total 1.000 1.000

NOTA 8 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién se detallan a continuacién:
Por el pericdoe entre
el 11 de abril y el
31 de diciembre

2011

Gastos de operacion 5.617
Auditoria y asesorias 446
Total 6.063

NOTA 9 - INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros se detallan a continuacién:
Por el perlodo entre
el 11 de abril y el
31 de diciembre
2011

Utilidad en venta cuotas de fondos 458
Total ingresos netos 458
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NOTA 10 - DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio (cargadas) / abonadas en el estado de resultados se incluyen en las partidas

siguientes y por los importes indicados:

Por el periodo entre el
11 de abrily el de
31 de diciembre

Moneda 2011
Actualizaciones del periodo ME UsSs$ 12.726
Total ganancia por efectivo y equivalente 12.726

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no mantiene pasives contingentes de ninguna naturaleza al 31 de diciembre 2011.
b) Activos contingentes

La Sociedad no mantiene activos contingentes de ninguna naturaleza al 31 de diciembre 2011.
NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades:

- EQH Spa

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

Transacciones al 21 de diciembre 2011;

Sociedad RUT Relacion Descripeién Monto
M$
EQH SPA 76.054.422-1 Accionista Gastos pagados por su cuenta 1.820

Efecto en
resuftado

M$
1.920

Las transacciones realizadas con los terceros vinculados estén registrados a su valor presente y de acuerdo

a condiciones de independencia mutua similares a las realizadas con otras entidades,

los saldos

mantenidos al cierre de los periodos sefialados, estd registrado a su costo amortizado sin que existan

condiciones de riesgo o de incumplimiento que pudieran disminuir su valor.

El registro de las transacciones realizadas entre las empresas relacionadas no estin sujetas a garantias

recibidas u otorgadas y su plazo de pago o recuperacion es de 60 dias promedio.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se tiene conocimiento de hechos significativos que hayan ocurrido con posterioridad al
91 de diciembre 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, que puedan afectar

significativamente la interpretacién de los mismos.



